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مقدمة

را ًدوتلعبالتيالشركاتأهممنالمساهمةالشركاتتعتبر

صاديةالاقتقطاعاتهأداءتعزيزوالوطنيالاقتصادفيبارزا ً

الدخلتوزيعإعادةفيمساهمتهاخلالمنوذلكالمختلفة،

رفعوبالتاليوالاستثماري،الإدخاريالوعيتنميةوالقومي
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صفرتؤمنحيثالمواطنينمنشريحةأكبرإلىالاقتصاد
.دالبلافيالإنتاجيةالقاعدةوتعزيزالأمواللتوظيفمهمة



تعريف الشركة المساهمة العامة

إلىامالهرأستقسيميتمالتيالأموالشركاتأنواعأحدهي
.الماليةالسوق فيبسهولةتداولهايمكنالقيمةمتساويةأسهم
يثحمحدودة،بمسؤوليةالشركةهذهفيالمساهمون يتمتع

.أسهمهمقيمةبقدرفقطمسؤولينيكونون 
المالأسر جمععلىكبيرةبقدرةيتمتعالشركاتمنالنوعهذا
ةمهمأداة يجعلهامماالعام،للاكتتابالأسهمطرحخلالمن

.الوطنيالاقتصادلتعزيز



فييتحكميجعلهالذيبالقدريقوالشركاتمنالنوعهذاأنبما
تمتعيفهوالتجارةتنظيمعلىالحفاظفيويساهمالدولاقتصاد

هذهومنمؤسسات،منغيرهعنتميزهعديدةبخصائص
:يليماالخصائص

شركة ذات كيان مستقل•

مسؤولية المساهمين محدودة•

سهولة تداول الأسهم•

اسم الشركة نابع من غاياتها•

النظام في الشركة طاغي•

الشركة المساهمة العامةخصائص



رأس مال الشركة المساهمة العامة

القيمةتحددو اسمية،أسهمإلىالشركةمالرأسيقسم•
.فقطسوريةليرةبمائةالواحدللسهمالاسمية

مليارعنالعامةالمساهمةالشركةمالرأسيقلألايجب•
.سوريةليرة

قوق الحبنفسذاتهاالفئةمنالشركةأسهمحملةيتمتع•
.الالتزاماتلنفسويخضعون 



تأسيس الشركة المساهمة العامة

منبالمئة75عنيزيدولابالمئة10عنيقللاالأسهممنبجزءالمؤسسون يكتتب•
.العامللاكتتابالباقيويطرحواالشركة،رأسمالكامل

منبأكثريكتتبنأالمساهمينأوالمؤسسينمنالطبيعيللشخصيجوزلا•
.رأسمالهامنبالمئة10

هاباكتتبواالتيالأسهمقيمةمنبالمئة40عنيقلمالاتسديدالمؤسسينعلىيجب•
فترةخلالالسهمقيمةباقيسدادويتمللشركة،الأساسيالنظامعلىالتصديقبعد

كةللشر الأساسيالنظامعلىالتصديقتاريخمنسنواتثلاثعلىتزيدلا
عنداطأقسعلىأوواحدةدفعةنقدا  قيمتهاوتدفعنقديةإماالشركةأسهمتكون •

.بالنقدمقومةحقوق أوأمواللقاءوتعطىعينيةوإماالاكتتاب،
منالمعنويةق الحقو منوغيرهاالفنيةوالمعرفةالاختراعوحقوق الامتيازحقوق تعتبر•

.العينيةالمقدمات



إدارة الشركة المساهمة العامة

عنأعضائهعدديقللاادارةمجلسالمغفلةالمساهمةالشركةإدارةيتولى•
النظامددهيحلماوفقاعشرثلاثةعلىيزيدألايجبالأحوالجميعوفيخمسة

للشركةةالعامالهيئةقبلمنالمجلسأعضاءانتخابويتمللشركة،الأساسي
يسميهكثرأأوطبيعيشخصيمثلهاعتباريا  شخصاالعضويكون أنويجوز

.الغرضلهذا

لسمجأعضاءمنعددانتخابعلىللشركةالأساسيالنظامينصأنيجوز•
.لمجلساأعضاءعددثلثنسبتهمتتجاوزألاعلىالمساهمينغيرمنالإدارة



عدد الشركات المساهمة

سوريةفيالموجودةالعامةالمساهمةالشركاتعدديبلغ•

اقوالأسوالأرواقهيئةإشرافتحتتعملفقطشركة/51/

عددإجماليمنفقط%0.52نسبتهبماأيالسورية،المالية

.سوريةفيلهاالمرخصالشركات

صناعةزراعةخدماتاتصالاتصرافةتأمينمصارف

15752976



مؤشرات مقارنة

الاجماليبلغتًنسبةًالقيمةًالسوقيةًلهذهًالشركاتًإلىًالناتجًالمحلي•

مقارنةًبالدووهيً% 15فيًسورية2023ًفيًنهايةً لًنسبةًقليلةًجداً 

بينماًالعربيةًالمجاورةًنتيجةًانخفاضًعددًهذهًالشركاتًفيًسورية،

تجًالمحليًبلغتًنسبةًالقيمةًالسوقيةًللشركاتًالمساهمةًالعامةًإلىًالنا
%196.04فيًالاماراتًو% 47فيًالأردنً

شركة28الماليةالأوراقسوقفيالمدرجةالشركاتعدديبلغكما•

،مصربورصةفيشركة271معمقارنةسورية،فيمساهمة

بورصةفيمدرجةشركة94و،الأردنفيمدرجةشركة167و
.دبيبورصةفيمدرجةشركة68و،ظبيأبو



النتيجة

التيالشركاتتوجيهعلىالعملضرورةنلاحظهنامن

علىلتكونسوريةإعمارلإعادةالمقبلةالمرحلةفيستؤسس

ممنظاقتصادإلىالانتقالبغيةعامةمساهمةشركاتشكل

بدلا ًةالناظمالجهاتوإشرافوالتشريعاتالضوابطوفقيعمل

فيتتمكانتالتيالأموالجمعوعملياتالظلاقتصادمن
.المجتمعمنممكنةشريحةأكبرعلىمنافعهويوزع،الظل



جذب الاستثمارات المحلية•

جذب الاستثمارات الأجنبية•

(  سيةمزايا فنية تشغيلية وتناف) استمرارية حياة الشركة •

فصل الملكية عن الإدارة•

الإدراج في سوق الأوراق المالية•

:تحسين العائدات الضريبية•

لماذا الشركات المساهمة العامة ضرورية في 

المرحلة المقبلة



لماذا الشركات المساهمة العامة ضرورية في 

المرحلة المقبلة

:جذب الاستثمارات المحلية •

إنًطرحًجزءًمنًرؤوسًأموالًالشركاتًالمساهمةًالعامةً

يًبماًفحشد موارد القطاع الخاص للاكتتابًالعامًيساعدًفيً

تًذلكًصغارًالمستثمرينًوالمدخرينًالذينًلاًيملكونًالوق

تثمارًالكافيًوالخبرةًاللازمةًلاستثمارًأموالهم،ًحيثًيعُدًالاس

لهؤلاءًالمستث جيداً  مرين،ًفيًالشركاتًالمساهمةًالعامةًخياراً 

نًفيًباعتبارًأنًهذهًالشركاتًتدُارًمنًقبلًأفضلًالمختصي

لالًالمجالينًالماليًوالإداريًوتخضعًللرقابةًالحكوميةًمنًخ
.تعليماتًهيئةًالأوراقًوالأسواقًالماليةًالسورية



لماذا الشركات المساهمة العامة ضرورية في 

المرحلة المقبلة

:جذب الاستثمارات الأجنبية•

يفللاستثمارالأجنبيةالاستثماراتجذبإلىبالإضافة

فيالأجنبيةالمساهماتتقُدرحيثالعامة،المساهمةالشركات

للأوراقدمشقسوقفيالمدرجةالعامةالمساهمةالشركات
موزعةالشركاتهذهرأسمالمن%34يقارببماالمالية

حصة الأجانب في رأسمال الشركات المساهمة العامة المدرجة في سوق دمشقكمايلي

للأوراق المالية

قطاع الاتصالات
قطاع 

المصارف

قطاع 

التأمين

قطاع 

الصناعة
قطاع الزراعة

قطاع 

الخدمات

%6 %43 33% %55 %1 0.11%



لماذا الشركات المساهمة العامة ضرورية في 

المرحلة المقبلة

( :سيةمزايا فنية تشغيلية وتناف) استمرارية حياة الشركة •

لاستمراريةضمانيشكلعامةمساهمةشركاتتأسيسإن

يولةالسعلىحصولهاسهولةإلىبالإضافةالشركات،هذهعمل

ليوبالتاالحاجةعندجديدةماليةأوراقطرحخلالمنالنقدية

خططهاتمويلعلىالقدرةلهايتيحبشكلرأسمالهازيادة

الأسواقيفالتنافسيةقدرتهاوزيادةالتكاليفبأقلالتوسعية
.والخارجيةالمحلية



لماذا الشركات المساهمة العامة ضرورية في 

المرحلة المقبلة

:فصل الملكية عن الإدارة•

ةوكفاءإنتاجيةمنالمبدأهذاتطبيقيؤمنهالذيالمناخإن

فسةالمنامواجهةعلىالوطنيةمنشآتناسيساعدالذيالمناخهو

معوالتأقلمالمستخدمةوالوسائلالأساليبتطويرخلالمن

لإدارةافهويعطيالمحيطة؛البيئةفيتطرأالتيالمتغيرات

ذاهمصلحةفيتصبالتيالقراراتلاتخاذاللازمةالمرونة

المال،رأسمالكيلأهواءتبعا ًوليسالمشروع

بدأموترسيخ،الحوكمةمبادئتطبيقخلالمنذلكويتعزز
.الشركةفيوالمساءلةالشفافية



لماذا الشركات المساهمة العامة ضرورية في 

المرحلة المقبلة
:الإدراج في سوق الأوراق المالية•

رصالفتوسيعفييساهموإدراجهاالشركاتهذهتأسيسأنفيشكلا

السوقوردوتعزيزوتنويعهاالماليةالأسواقفيالمتوافرةالاستثمارية

منروجوالخالدخولسهولةوبالتاليسيولتهامستوىورفعالاقتصادي

رغيالمحليةالمدخراتجذبفيالأسواقهذهمساهمةومستوىالسوق،

رغيأوالمباشرة)الأجنبيةالاستثماراتوالاقتصادفيالموظفة

مأهمنكواحدةدورهالتعزيزالماليةللسوقالقوةوإعطاء(المباشرة
.للبلادالنقديةالسياسةإدارةأدوات



لماذا الشركات المساهمة العامة ضرورية في 

المرحلة المقبلة

:تحسين العائدات الضريبية•

فقوالماليةقوائمهاإعدادعندالعامةالمساهمةالشركاتتخضع

المدققوالداخليللمدققوالتدقيقللمحاسبةالدوليةالمعايير

ةإشرافيجهاتعدةقبلمنالرقابةإلىبالإضافةالخارجي،

التهرباحتماليةيخففمماالقطاع،نوعحسبأخرى
.الخاصةالشركاتفييحدثالذيالضريبي



اهمة أسباب عدم الرغبة في تأسيس الشركات المس

.العامة والتحول إليها

:ثقافة الإدارة الفردية والعائليةتجذر•

عدم الجهوزية المؤسسية للتحول•

تعدد الجهات الإشرافية والرقابية •

جودة غياب العدالة والمنافسة المتكافئة بين الشركات المو•

ضمن القطاع الواحد باختلاف شكلها القانوني



عوامل نجاح الشركات المساهمة العامة

.كيان قوي مستقل مالياً قادر على المنافسة وعلى مواجهة الأزمات الماليةوجود •

.وجود رأس مال ضخم•

تنظم عمل هذه الشركات وتساهم فيووجود تشريعات خضوع هذه الشركات لإشراف الجهات الرقابية•

.نجاحها وتقييم أعمالها وقدرتها على الاستمرار

:وذلك من خلال: تطبيق مبادئ الحوكمة الفعالة•

.وجود مجلس إدارة فعال-1
.وجود إدارة تنفيذية مؤهلة-2
.وجود هيكل تنظيمي فعال-3
.تفعيل دور أقسام للرقابة الداخلية في الشركة-4
.تعزيز مبادئ الإفصاح والشفافية-5
.وجود مدقق حسابات خارجي مستقل لتدقيق بيانات الشركة-6
.تنظيم الصلاحيات والمسؤوليات والحفاظ على حقوق أصحاب المصالح-7
.تطبيق مبادئ العدالة المساءلة-8



والإدارةالإدارةمجلسأعضاءمنعضوكلعلىالتأكيد•

تجاهولاءوالالعنايةواجباتببذلالشركةوموظفيالتنفيذية

اوتنميتهالشركةمصالحصونشأنهمنماوكلالشركة،

علىالشخصيةمصلحتهتقديموعدمقيمتها،وتعظيم
.الأحوالجميعفيمصالحها

السلوك المهني والقيم الأخلاقية في الشركة



ة،الشركفيالمساهمينلجميعالإدارةمجلسعضوتمثيل•

المساهمينومصلحةالشركةمصلحةيحققبماوالالتزام

مصلحةوليسالآخرين،المصالحأصحابحقوقومراعاة
.فحسبانتخبتهالتيالمجموعة

ذيينالتنفيوكبارالإدارةمجلسأعضاءالتزاممبدأترسيخ•

.الصلةذاتوالتعليماتواللوائحالأنظمةبجميعفيها

السلوك المهني والقيم الأخلاقية في الشركة



والإدارةالإدارةمجلسأعضاءمنعضوكلعلىالتأكيد•

تجاهولاءوالالعنايةواجباتببذلالشركةوموظفيالتنفيذية

اوتنميتهالشركةمصالحصونشأنهمنماوكلالشركة،

علىالشخصيةمصلحتهتقديموعدمقيمتها،وتعظيم
.الأحوالجميعفيمصالحها

السلوك المهني والقيم الأخلاقية في الشركة



ةًالحيلولةًدونًاستغلالًعضوًمجلسًالإدارةًأوًعضوًالإدار•

اصةًبهًأوًالتنفيذيةًلمنصبهًالوظيفيًبهدفًتحقيقًمصلحةًخ
.بغيره

التأكيدًعلىًقصرًاستعمالًأصولًالشركةًومواردهاًعلى•

وأهدافها،ًوعدمًاستغلالًتلكًتحقيقًأغراضًالشركة
.الأصولًأوًالمواردًلتحقيقًمصالحًخاصة

السلوك المهني والقيم الأخلاقية في الشركة



يتًوضعًقواعدًدقيقةًومحكمةًوواضحةًتنظمًصلاحيةًوتوق•

حولًالخاصةًبالشركةًبماًيالاطلاعًعلىًالمعلوماتًالداخلية

يرهمًدونًاستفادةًأعضاءًمجلسًالإدارةًوالإدارةًالتنفيذيةًوغ

أوًالإفصاحًعنهاًلأيًشخص،ًإلاًفيًالحدودًالمقررةًمنها
.أوًالجائزةًنظاما ً

السلوك المهني والقيم الأخلاقية في الشركة



عوامل قد تؤدي إلى فشل الشركات المساهمة العامة

علىالعلياوالإدارةالإدارةمجلسمحاسبةوعدمالإدارةسوء•
.التقصير

مصلحةذاتعقودفيوالدخولخاسرةشراكاتعقد•
اداتهاإير إدارةعلىالشركةقدرةوعدموالتكاليفالمصاريفارتفاع•

ومصاريفها
القراراتاتخاذبطء•
المصالحوتضاربالخلافات•
منوالرشيدةالفعالةالحوكمةلمبادئالشركةاتباععدمأنكما•

.فهاأهداتحقيقفيفشلهاإلىويؤديالشركةيضعفأنشأنه



كيف يمكن زيادة عدد الشركات المساهمة العامة

سوق دمشق للأوراق المالية



كيف يمكن زيادة عدد الشركات المساهمة العامة

فييقةالحقالمساهمةالشركاتبجدوىالمقتنعينالمنظمينتوافر•

.الاقتصاد

ستأسيورسوموتخفيضالأعمال،ترخيصإجراءاتتبسيط•
.العامةسيمالاالمساهمة،الشركات

ستأسيإلىتؤديكبيرةفائضةقيمةتحققمشروعاتوجود•

.عامةمساهمةشركات

سوق دمشق للأوراق المالية



كيف يمكن زيادة عدد الشركات المساهمة العامة

مجدية،الالمتميزة،الاقتصاديةالأنشطةبعضترخيصحصر•

شركات)مثل،[العامةالمساهمةالشركات]بــالمرغوبة

/نالتأمي/العقاريالتمويل/العقاريوالتطويرالإنشاءات

/يالتأجيرالتمويل/الدوائيةالصناعات/الخاصةالجامعات
.(الخ..الجماعيالنقل

مبدأتطبيقأشكالكأحدالعامةالمساهمةالشركاتاعتماد•
مشروعاتسيمالا،(BOT)الـعقودفيوكذلكالتشاركية،

الإعمارإعادةعمليةإطاروفيالتحتية،البنى

سوق دمشق للأوراق المالية



كيف يمكن زيادة عدد الشركات المساهمة العامة

جهوعلىالصناعيةعموما ،الاقتصاديالعامالقطاعإصلاح•

عاملينللالأسهممننسبةتخصيصذلكفيوبماالخصوص،

والهيئاتللنقاباتونسبةتشجيعية،بأسعارالشركاتهذهفي

ةحصإلىإضافة ًوذلكالقطاع،خارجمنالعامةوالمؤسسات

لعاماللاكتتابالمواطنينعلىالباقيوطرحالعام،القطاع

يةالصناعالعامةالمساهمةللشركاتتفضيليةمزايامنح•

ضريبيةإعفاءاتذلكفيبماوالتنموية،والتعليميةوالزراعية

ريبيةضوتخفيضاتالتأسيس،بعدالأولىالثلاثللسنوات

.التاليةالثلاثللسنوات

سوق دمشق للأوراق المالية



سوق دمشق للأوراق المالية

ييديرها مجلس إدارة ومدير تنفيذ

مركز المقاصة والحفظ المركزي

الأسواق المالية

هيئة الأوراق والأسواق المالية السورية
يديرها مجلس مفوضين

شركات الخدمات والوساطة المالية الشركات المصدرة

الشركات المدرجة
شركات الخدمات والوساطة 

المالية



إجراءات وشروط طرح الأسهم للاكتتاب

داربإصترغبالتأسيسقيدمساهمةشركةكلعلىيتعين

علىتحصلأنالعام،الاكتتابعلىلطرحهاماليةأوراق

هذهعلىالحصولبطلبيرفقأنويجب.الهيئةموافقة

:التاليةالوثائقالموافقة



الوثائق المطلوبة لاصدار أوراق مالية

دراسةًالجدوىً
الاقتصادية

ً بيانًيتضمنًتحليلاً 
للمخاطرًأوًاحتمالاتً
الخسارةًفيًالأوراقً
.الماليةًالمعروضةًللبيع

ايصالًبسدادًالبدلً
المعتمدًمنًقبلًالهيئة

بيانًإجماليًبعددًأسهمً
الشركةًوماًيطرحًمنهاً

.علىًالاكتتابًالعام

جميعًالمعلوماتًالتيً
تخصًعمليةًالاصدار

نشرةًالإصدارًوإعلانً
الطرح

عقدًتأسيسًالشركةً
ونظامهاًالأساسي

نًيانًبالحصصًالعينيةًإب
وجدتًوأسسًتقييمهاً

وفقًالأصول

شهادةًمصرفيةًتثبتًأنً
المؤسسينًسددواًقيمةً

أسهمهم



شروط نشرة الاصدار

دراسةًالجدوىً
وخطةًالعملالاقتصادية

واجباتًومسؤولياتً
مجلسًإدارةًالشركةً
والمزاياًوالمخصصاتً

التيًستمنحًلهم

معلوماتًأخرىًيكونً
لهاًتأثيرًعلىًالأوراقً
الماليةًمحلًنشرةً

الإصدار

تقريرًمفصلًعنًعددً
وصلاحياتًومدةًولايةً
وطريقةًانتخابًوعزلً
أعضاءًمجلسًالإدارة

حقوقًوواجباتً
المساهمين

معلوماتًعامةًعنً
المؤسسين

معلوماتًعامةًعنً
الإصدار،ًوعنًالجهةً

المصدرة

شروطًوإجراءاتً
الاكتتاب

بيانًعنًملكيةًالأسهمً
والقوائمًالماليةًبالنسبةً
عةللشركاتًالقائمةًوالتاب

سوق دمشق للأوراق المالية



الخطط المستقبلية للهيئة



الخطط المستقبلية للهيئة

يق العمل على تحديث عدد من التشريعات كقواعدد الحوكمدة ونظدام صدناد

.الاستثمار وإصدار تعليمات لنظام الإفصاح والشفافية

 الصكوك الإسلاميةمتابعة مشاريع الصادرة عن الهيئة كقانون.

 صدددناعيةر زراعيدددةر )العمدددل علدددى إحدددداث صدددناديق اسدددتثمارية تنمويدددة

.ر تملكها شركات مساهمة عامة(نقل جماعي.. خدمية



شكراً لاستماعكم


